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Zestaw z prawidtowymi odpowiedziami

I. Pytanie opisowe o charakterze ogélnym. (0-25 pkt)

Przedstaw wyzwania dla nadzoru i regulacji sektora finansowego w warunkach niestabilnosci rynkéw finansowych
i globalnego kryzysu.

Przyktadowy schemat odpowiedzi:

1. Cele nadzoru sektora finansowego
Gtéwne obszary regulacji — bankowos¢, rynek kapitatowy, ubezpieczania, posrednictwo finansowe
Argumenty za i przeciw zintegrowanej strukturze nadzoru
Problem koordynacji w sferze nadzoru nad instytucjami finansowymi w skali miedzynarodowe;j
tad korporacyjny i samoregulacja sektora finansowego
Ocena skutecznosci regulacji sektora finansowego w Polsce

No vk~ wDn

Implikacje rozwigzan polityki regulacyjnej dla stabilnos¢ systemu gospodarczego

Il. Zadanie analityczne. (0-15 pkt)

Duzy koncern miedzynarodowy wystgpit do ubezpieczyciela, z ktérym wspédtpracuje od wielu lat, z prosbg o przygotowanie
oferty dobrowolnego, dodatkowego ubezpieczenia zdrowotnego dla swoich pracownikow.

Ubezpieczyciel zaproponowat ubezpieczenie, w ktérym niewymagane sg zadne wstepne badania, a ubezpieczyciel
pokrywa koszty leczenia wszystkich istniejgcych choréb.

Analizy wskazujg, ze koszt ustug medycznych dla jednego pracownika wynosi przecietnie 450 zt kazdego roku.
W przypadku pracownika, ktéry jest nosicielem wirusa HIV, roczne koszty opieki zdrowotnej wynoszg dodatkowo
90 000 zt. Odsetek pracownikéw zarazonych HIV jest taki sam jak ogétu populacji i szacowany jest na 0,5%.

Przyjmujgc, ze pracownicy w miare mozliwosci starajg sie unikac ryzyka (charakteryzuje ich nieznaczna awersja do
ryzyka), odpowiedz na ponizsze pytania:

1) Czy przy rocznej cenie polisy na poziomie 900 zt (miesieczna sktadka 75 zt) mozna sie spodziewaé, ze wiekszosc¢
pracownikéw koncernu bedzie zainteresowana dodatkowym ubezpieczeniem zdrowotnym? Odpowiedz uzasadnij.
(3 pkt)

Wiekszo$¢ pracownikdw koncernu nie bedzie zainteresowana zakupem dodatkowego ubezpieczenia zdrowotnego,
poniewaz zdecydowana wiekszo$¢ pracownikéw (99,5%) bedzie w ciggu roku mogta przy pomocy polisy pokry¢
wydatki na ustugi medyczne w kwocie 450 zt (przecietnie). W relacji do rocznej sktadki na poziome 900 zt oferta
bedzie postrzegana jako mato atrakcyjna.



2) Zjakimi konsekwencjami powinien liczy¢ sie ubezpieczyciel, proponujgc takie warunki ubezpieczenia? (3 pkt)

Jesli ubezpieczyciel w tym wariancie ubezpieczenia nie bedzie wymagat wstepnych badan przed podpisaniem
umowy ubezpieczenia mozna spodziewac sie, ze wystgpi zjawisko negatywne] selekcji — z programu
dobrowolnego, dodatkowego ubezpieczenia zdrowotnego skorzystajg pracownicy zarazeni wirusem HIV oraz —
ewentualnie — osoby, ktére wiedzg, ze koszty leczenia posiadanych schorzen sg wyzsze od wysokosci rocznej
sktadki. Skutki asymetrii informacyjnej przy takiej konstrukcji umowy ubezpieczenia mogg spowodowac, ze
program ubezpieczen przyniesie ubezpieczycielowi straty, o ile do programu ubezpieczen nie przystapig wszyscy
pracownicy.

Ubezpieczyciel przygotowat rowniez drugi wariant ubezpieczenia, ktory wymagatyby jednak wczesniejszych badan
lekarskich i wykluczatyby mozliwos$¢ przystapienia do programu dodatkowego ubezpieczenia zdrowotnego pracownikow,
ktdrzy sg juz zarazeni wirusem HIV.

3) Przedstaw kalkulacje sktadki ubezpieczeniowej w drugim wariancie ubezpieczenia zaktadajac, ze polisa bedzie
pokrywata opisane na wstepie koszty ustug medycznych (w tym réwniez koszty opieki zdrowotnej zwigzane z HIV),
a na podstawie powszechnie znanych statystyk wiadomo, ze prawdopodobienstwo zarazenia sie wirusem HIV w catym
spoteczenstwie wynosi 0,2%. Ubezpieczyciel kalkuluje sktadke w aktuarialnie godziwy sposdb. Dla uproszczenia
pomin kwestie narzutu zysku ubezpieczyciela. (3 pkt)

W tym wariancie ubezpieczenia ubezpieczyciel powinien skalkulowa¢ sktadke ubezpieczeniowg na poziomie 630 zt
(450 zt + 0,2% x 90 000 zt).

4) Czy ubezpieczyciel powinien oczekiwaé, ze w przypadku pracownikow, ktérzy przystgpia do dodatkowego
ubezpieczenia zdrowotnego, podane w pkt 3 prawdopodobienstwo (0,2%) zarazenia wirusem HIV zmieni sie?
Odpowiedz uzasadnij. (3 pkt)

Zaktadajac, ze obawy zwigzane z wysokimi kosztami opieki zdrowotnej po zarazeniu sie wirusem HIV sg jednym
z wazniejszych czynnikow, ktére powstrzymuja osoby przed potencjalnie niebezpiecznymi zachowaniami (np.
przypadkowymi kontaktami seksualnymi), mozna oczekiwaé, ze po przystgpieniu do dodatkowego ubezpieczenia
zdrowotnego u czesci ubezpieczonych moze wystgpi¢ zjawisko pokusy naduzycia (moral hazard) i wzrost
prawdopodobienstwa zarazenia wirusem HIV. Od momentu zakupu polisy ubezpieczony pracownik przestaje
bowiem ponosi¢ petne koszty skutkdw swojego postepowania.

5) Czy zachowanie ubezpieczonych pracownikow moze byc¢ ksztattowane przez ubezpieczyciela? Jesli tak, to w jaki
sposob. (3 pkt)

Ubezpieczyciel moze przeciwdziata¢ opisanej w pkt 4 pokusie naduzycia wprowadzajgc do umowy zapisy o udziale
wtasnym pracownika w kosztach leczenia w przypadku zarazenia sie wirusem HIV. Innym sposobem
ksztattowania przez ubezpieczyciela zachowan ubezpieczonych pracownikdw jest prowadzenie dziatan
prewencyjnych (np. badania i programy profilaktyczne, edukacja w zakresie zdrowego trybu zycia).



Ill. Pytania testowe — w kazdym pytaniu zaznacz [X] przy prawidtowych odpowiedziach. Za kazda petna
prawidtowg odpowiedZ na pytanie testowe otrzymujesz 2 pkt. Kazda zmiana odpowiedzi w pytaniach
testowych traktowana jest jako odpowiedz btedna. Odpowiedzi zaznaczone otéwkiem nie sg punktowane.

(0-60 pkt)

1. Ktore z ponizszych stwierdzen jest prawidtowe?

[ ] dobra wolne nie sg wykorzystywane do zaspokaja-
nia potrzeb ludzkich

czas wolny ma koszt alternatywny

zjawisko rzadkosci nie dotyczy spoteczenstw
wysokorozwinietych

pojecie rzadkosci dotyczy przede wszystkim débr
luksusowych

[X]
[ ]

[ ]

2. Jesli wiadomo, ze wzrost dochodu realnego konsu-
menta z 500 do 550 zt wywotat wzrost popytu na
pewne dobro z 75 szt. do 80 szt., to:

[X] jestto dobro normalne

[ ] popyt nato dobro jest elastyczny

[ ] jestto dobro Giffena

[X] jestto dobro podstawowe

3. Jezeli rzad ustanowit czynsz maksymalny za
wynajmowane mieszkania na poziomie o 20% nizszym
od poziomu odpowiadajgcego warunkom réwnowagi
rynkowej, a elastycznos¢ cenowa podazy mieszkan
wynosi 0,75, to o ile w przyblizeniu wzrostaby w takiej
sytuacji liczba wynajmowanych mieszkan, gdyby czynsze
zostaty uwolnione spod kontroli administracyjnej?

[ 1 015%

[X] 019%

[ 1] 025%

[ ] 038%

4. Gospodarstwo domowe postepujgc racjonalnie:

[ X] dokonuje takiego wyboru, aby zgodnie ze swoimi
upodobaniami osiggng¢ najwyzszg mozliwg uzy-
teczno$¢ catkowitg z procesu konsumpcji dobr
i ustug

poréwnuje uzyteczno$¢ krancowg doébr i ustug,
ktore zdecydowato sie nabyc, z ich jakoscig
maksymalizuje swoje zadowolenie, kiedy stosunek
uzytecznosci catkowitych rozpatrywanych débr lub
ustug zréwnuje sie ze stosunkiem ich cen

dazy do osiggniecia takiego poziomu konsumpcji
danego dobra lub ustugi, przy ktérym jego/jej
uzytecznos$é krancowa wynosi 0

5. Przedsiebiorstwo osigga maksymalny zysk, gdy:
utarg catkowity jest najwiekszy

utarg krancowy zréwnuje sie z utargiem przeciet-
nym i utarg krancowy spada

koszt krarnicowy zrownuje sie z utargiem przeciet-
nym i koszt krancowy spada

koszt kraricowy zréownuje sie z utargiem kranco-
wym i koszt kraricowy rosnie

6. Przedsiebiorstwo dziatajgce na doskonale konku-
rencyjnym rynku pracy, napotykajace opadajaca krzywa
popytu na swoje produkty:

[ 1 zwieksza¢ bedzie zatrudnienie do momentu
zrownania sie kosztu krarncowego pracy z wartoscig
krancowego produktu pracy

zwieksza¢ bedzie zatrudnienie do momentu
zréwnania sie kosztu krancowego pracy z kran-
cowym przychodem z pracy

cechuje réwnos$¢ wartosci krancowego produktu
pracy i krancowego przychodu z pracy

cechuje rownosc kosztu kraricowego pracy i ptacy

[X]

[ ]
[X]

7. Czyste dobra publiczne to dobra:

[ X] ktore nie sg przedmiotem rywalizacji w procesie
konsumpcji i spetniaja warunek niemoznosci
wykluczenia kogokolwiek z konsumpcji

mozliwe do dostarczania w optymalnych ilosciach
przez prywatne podmioty dziatajagce w systemie
rynkowym

ktore dotyka zjawisko nieefektywnosci zwane
tragedig wspdlnego pastwiska

ktére stanowig obcigzenie dla systemu ekonomicz-
nego, poniewaz ich dostarczanie wigze sie z ko-
niecznoscig opodatkowania obywateli, przez co
zmniejszajg dobrobyt spoteczny

8. Optimum w sensie Pareto oznacza taki sposéb
podziatu débr, ze:

[ ] wszystkie podmioty s3 w posiadaniu chodby
minimalnej ilosci débr

uwzgledniony jest interes spoteczny

nie mozna juz poprawic sytuacji jednego podmiotu,
nie pogarszajac sytuacji ktéregokolwiek z pozo-
statych podmiotéw

mozna poprawic sytuacje przynajmniej jednego
podmiotu, jednak wymaga to pogorszenia sytuacji
wiekszosci podmiotéw

[ ]
[X]

9. Jesli kraj A moze miesiecznie wyprodukowac 10 tys.
komputeréw lub 40 tys. roweréw, a kraj B moze
miesiecznie wyprodukowac 20 tys. komputeréw lub
100 tys. rowerdow i oba kraje postanowity prowadzié
wymiane handlowg, to wéwczas:

[ X] kraj A powinien produkowac komputery

[ 1 kraj A powinien produkowac rowery

[ 1 kraj B powinien produkowaé komputery

[ X] kraj B powinien produkowad rowery



10. Parytet sity nabywczej pienigdza jest wykorzysty-

wany do:

[ X] poréwnania poziomu zycia w réznych krajach

[ 1 obliczania realnego PKB na podstawie nominalnego

[ ] okreslenia stopnia pokrycia pienigdza w ztocie

[ ] prognozowania kapitatochtonnosci wzrostu gospo-
darczego

11. Ktére z ponizszych stwierdzen wyjasnia zjawisko
histerezy na rynku pracy?

[X] wobec ozywienia w gospodarce wystepujaca
presja zatrudnionych na wzrost ptac powoduje,
ze pracodawcy sg sktonni zatrudnia¢ mniej oséb
dtugotrwata recesja powoduje wzrost biernosci
wsrod poszukujacych prace i zmniejszenie liczby
szukajacych pracy nawet pomimo ozywienia
w gospodarce

zapowiedzi masowych zwolnien obnizajg motywa-
cje pracownikdéw i ich produkcyjnosé kraricowa
ograniczenie inwestycji w kapitat rzeczowy
w okresie recesji utrudnia powrdt do wysokiego
poziomu zatrudnienia w sytuacji polepszenia
koniunktury

[X]

[X]

12. Teoria racjonalnych oczekiwan gtosi, ze podmioty
gospodarcze:

zaktadajg, ze stopa inflacji w biezagcym roku
bedzie taka sama jak w roku ubiegtym

nie popetniajg systematycznych btedéw w formu-
towanych prognozach

swoje oczekiwania formutujg na
wszystkich dostepnych im informacji
reagujg na bodzce polityki gospodarczej, o ile sg
one zgodne z ich oczekiwaniami

podstawie

13. Inflacja bazowa to:

[ X] indeks wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyj-
nych oczyszczony z wptywu nagtych szokow
podazowych, a takze wolny od sezonowego
wptywu zmian niektérych cen

wskaznik cen konsumpcyjnych obliczony wedtug
ujednoliconej metodologii  Unii  Europejskiej
i oparty na strukturze spozycia indywidualnego
w sektorze gospodarstw domowych

deflator produktu krajowego brutto

przecietna zmiana cen czynnikdw wytworczych
wykorzystywanych przez krajowych producentow

14. Terms of trade dla danego kraju to stosunek:
wzglednej kapitatochtonnosci eksportu do wzgled-
nej kapitatochtonnosci importu

wskaznika cen eksportowych do wskaznika cen
importowych

kursu waluty krajowej do koszyka walut zagranicz-
nych

wielkosci eksportu do wielkosci importu

15. Jezeli w pewnym europejskim kraju wystepuje
deficyt bilansu ptatniczego, to:

[X] popyt na waluty obce jest wysoki i wystepuje
presja na ich aprecjacje

popyt na waluty obce jest wysoki i wystepuje
presja na ich deprecjacje

popyt na waluty obce jest niski i wystepuje presja
na ich aprecjacje

podaz walut obcych jest wysoka i wystepuje
presja na ich aprecjacje

16. Termin bailout to inaczej:

[ ] ogtoszenie faktycznej niewyptacalnosci
rodzaj programu pomocowego

] opdinienia w regulowaniu zobowigzan
zmiana sposobu zabezpieczenia dtugu

17. Cztonkiem gietdy w Polsce moze byc¢:

[X] dom maklerski zawierajgcy transakcje gietdowe
na rachunek wifasny lub na rachunek klienta
i prowadzacy dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

czynna zawodowo osoba fizyczna posiadajgca
licencje maklera papieréw wartosciowych

kazdy akcjonariusz Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA

kazdy bank, fundusz inwestycyjny lub otwarty
fundusz emerytalny prowadzacy dziatalnosc
w Polsce

18. Z jakiej formy opodatkowania podatkiem docho-
dowym moze skorzysta¢ maty przedsiebiorca prowa-
dzacy dziatalnosé w zakresie detalicznego handlu kwia-
tami?

[X] karta podatkowa

[ X] ryczatt od przychodéw ewidencjonowanych

[X] podatek wedtug skali 18% i 32%

[X] 19-procentowy podatek liniowy

19. Wskaz prawidtowa odpowiedZ dotyczgcg obowigz-
kowego ubezpieczenia wypadkowego w systemie po-
wszechnego ubezpieczenia spotecznego:

[ ] jest ptacone z tytutu wszystkich uméw, ktére sg
opodatkowane podatkiem dochodowym od oséb
fizycznych

stanowi przychdd Narodowego Funduszu Zdrowia
podlega odliczaniu od wynagrodzenia pracownika
zatrudnionego na umowe o prace

stopa procentowa ubezpieczenia nie jest jedna-
kowa dla wszystkich przedsiebiorstw



20. Nadzér nad prawidtowoscia uchwaty dotyczacej
zaciggania zobowigzan wptywajacych na wysokos¢ dtugu
publicznego przez jednostki samorzadu terytorialnego
sprawuje:

[ ] woijt, burmistrz lub prezydent

[ ] marszatek wojewddztwa

[ ] minister finanséw

[ X] regionalna izba obrachunkowa

21.
[X]
[ ]
[ ]

Wartosc¢ ksiegowa spotki wyliczana jest jako:
roéznica pomiedzy aktywami a zobowigzaniami
suma aktywow trwatych i obrotowych

suma zysku netto i amortyzacji powigkszona
o opfacony kapitat wtasny

[ ] rdznica pomiedzy naleznosciami a zobowigzaniami
22. Wskaz prawidtowe stwierdzenie w odniesieniu
do wewnetrznej stopy zwrotu (/RR):

[ ] jestréwna sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu
[ ] nie uwzglednia zmian wartosci pienigdza w czasie
[X] uwzglednia wptyw wartosci naktadéw poczatko-
wych na optacalnosé przedsiewziecia

nie moze by¢ bezposrednio stosowana do oceny
przedsiewzieé, ktore charakteryzujg sie ujemnymi
przeptywami pienieznymi nie tylko w okresie
poczatkowym, ale w trakcie trwania projektu

[X]

23. Wskaznik ,stopa dywidendy” informuje o:

realnej zyskownosci spotki

dywidendzie przypadajacej na 1 akcje w relacji do
ceny rynkowe;j akcji

dywidendzie przypadajacej na 1 akcje w relacji do
zysku netto spotki

relacji kwoty dywidendy do majatku spétki

24. Zgodnie z podejsciem behawioralnym w finansach
zaktada sie, ze:

[ X] sposdb prezentacji alternatyw ma znaczenie dla
decyzji podejmowanych przez inwestorow
inwestorzy wybidrczo postrzegajg informacje
rynkowe

nadmierna pewnos¢ siebie dotyczy tylko inwesto-
réw indywidualnych

gracze gietdowi umiejg identyfikowaé¢ anomalie
rynkowe, wiec starajg sie jak najszybciej sprzedaé
taniejgce akcje

[X]

25. Danymi przedsiebiorstw, ktére sg solidnymi
i wiarygodnymi kredytobiorcami, dysponuje:

[ ] Krajowa Izba Rozliczeniowa

[ 1 Zwigzek Bankdw Polskich

[ 1 Narodowy Bank Polski

[ X1 Biuro Informacji Kredytowej

26. Przyktadem project finance moze by¢:

[X] finansowanie przez konsorcjum bankow budowy
drapacza chmur w Warszawie za pomoca kredytu
zabezpieczonego hipotekg i przysztymi wptywami
z najmu powierzchni biurowych

zakup przez dojrzate przedsiebiorstwo derywatéw
w celu ulokowania nadwyzek finansowych

rodzaj piramidy finansowej podobnej do systemu
konsorcyjnego (argentynskiego)

powotanie spoétki zaleznej przez KGHM w celu
uruchomienia nowej kopalni srebra w Kanadzie

27. Problem wynikajacy z rozdzielenia funkgcji
wtascicielskich i menedzerskich przez ekonomistéw
okreslany jest jako:

[ 1 krotkowzroczna rentownosé

[ 1 syndrom bizantyjski

[ 1 jazda bez trzymanki

[X] problem agencji

28. Menedzer stosujacy styl przywddztwa sytuacyjnego
koncentruje sie na:

[ ] terminowej realizacji zadan

[ 1 pracy zespotowej i ksztattowaniu witasciwych relacji
miedzyludzkich pomiedzy swoimi podwtadnymi
jak najlepszym wykorzystaniu swoich podwtadnych
do rozwoju wtasnych umiejetnosci

diagnozie kompetencji pracownika i jego motywacji

[ ]
[X]

29. Ktore z nizej wymienionych dziatan jest stoso-
wane do obrony przed wrogim przejeciem?

[X] sprzedaz kluczowych aktywow

[ X] wprowadzenie ograniczenia mozliwosci zmian
w radzie nadzorczej

[X] emisja nowych akcji skierowana do wybranych
inwestoréw

[ ] interwencja ,czarnego rycerza”

30. System informatyczny stuigcy wspomaganiu

zarzadzania przedsiebiorstwem dzieki gromadzeniu
danych m.in. z dziatu zaopatrzenia, produkgc;ji, ksiego-
wosci i kadr to:

[ 1 CRM

[X] ERP

[ 1 MPR

[ 1 sCwm



